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中天银会计师事务所（特殊普通合伙）四川分所
中天银川咨字[2023]第021号

绵阳市妇幼保健院（绵阳市儿童医院）二期工程建设项目收益与融资自求平衡专

项债专项评价报告

绵阳市妇幼保健院（绵阳市儿童医院）：

我们接受绵阳市妇幼保健院（绵阳市儿童医院）（以下简称“发行人”）委托，对绵阳市

妇幼保健院（绵阳市儿童医院）二期工程建设项目专项债券的收益与融资自求平衡情况进行评

价并出具专项评价报告。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号——预测性财务信息的审

核》。发行人对项目收益预测及其所依据的各项假设负责。这些假设已在具体预测说明中进行

了披露。

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认为这些假设没

有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益预测是在这些假设的基础上恰当编制

的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进行了列报。

由于实际情况通常不会完全按预期事项发生，并且变动可能重大，导致实际结果可能与预

测性财务信息存在差异。

编制财务评价报告目的是为了评价项目的收益与融资自求平衡情况。由于在编制评价报告

时运用了一整套假设，包括有关未来事项和管理层行动的推测性假设，而这些事项和行动预期

在未来未必发生。因此，我们提醒信息使用者注意，该评价报告不得用于评价项目的收益与融

资自求平衡情况目的以外的其他目的。

经专项审核，我们认为，在相关融资主体对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，

本次评价的绵阳市妇幼保健院（绵阳市儿童医院）二期工程建设项目，融资主体预期产生的现

金流能够合理保障偿还融资本金和利息，实现项目收益和融资自求平衡。

总体评价结果如下：

一、应付本息情况

本项目投资总额 46277.00 万元，其中融资主体拟发行医院专项债券 37000.00 万元。预计

发债时间与金额为：2023 年发行第一期 15000.00 万元，2024 年发行第二期 14000.00 万元，

2025 年发行第二期 8000.00 万元，期限 20 年，融资利率 4.0%，每半年支付利息，到期偿还本

金；本项目应付本息情况如下：
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项目还本付息测算表

金额单位：万元

年度 期初本金 本期借入本金 本期偿还本金 期末本金 融资利率 应付利息

2023年 15,000.00 15,000.00 4.00% 600.00
2024年 15,000.00 14,000.00 29,000.00 4.00% 1,160.00
2025年 29,000.00 8,000.00 37,000.00 4.00% 1,480.00
2026年 37,000.00 37,000.00 4.00% 1,480.00
2027年 37,000.00 37,000.00 4.00% 1,480.00
2028年 37,000.00 37,000.00 4.00% 1,480.00
2029年 37,000.00 37,000.00 4.00% 1,480.00
2030年 37,000.00 37,000.00 4.00% 1,480.00
2031年 37,000.00 37,000.00 4.00% 1,480.00
2032年 37,000.00 37,000.00 4.00% 1,480.00
2033年 37,000.00 37,000.00 4.00% 1,480.00
2034年 37,000.00 37,000.00 4.00% 1,480.00
2035年 37,000.00 37,000.00 4.00% 1,480.00
2036年 37,000.00 37,000.00 4.00% 1,480.00
2037年 37,000.00 37,000.00 4.00% 1,480.00
2038年 37,000.00 37,000.00 4.00% 1,480.00
2039年 37,000.00 37,000.00 4.00% 1,480.00
2040年 37,000.00 37,000.00 4.00% 1,480.00
2041年 37,000.00 37,000.00 4.00% 1,480.00
2042年 37,000.00 37,000.00 4.00% 1,480.00
2043年 37,000.00 15,000.00 22,000.00 4.00% 880.00
2044年 22,000.00 14,000.00 8,000.00 4.00% 320.00
2045年 8,000.00 8,000.00 - 4.00% -
合计 37,000.00 37,000.00 29,600.00

本期债券还本付息总额为 66600.00 万元。

二、项目运营收益

（一）基本假设条件及依据

1、国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控政策无重大变化；

2、国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

3、相关法律法规无重大变化；

4、政府制定的地方发展规划、医院本项目建设计划、可用于偿还债券的净收益等能够顺利

执行；

5、项目经营收入、经营成本假设无重大变化；

6、无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不利影响。

（二）项目运营期产生的净现金流入

1、项目收入
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根据融资主体目前的业务情况，项目收入主要包括门诊收入、住院收入。当年门诊收入=当

年门诊人次*当年次均门诊收入，当年住院收入=病床位数×病床使用率×每住院床日费用×

365。通过对年门诊人次、次均门诊收入、病床使用率、每住院床日费用的预测来测算项目运营

收入。

(1)年门诊人次、年住院人次

融资主体未来年度的年门诊人次、年住院人次均以其历史数据为基数，结合《绵阳市妇幼

保健院（绵阳市儿童医院）二期工程建设项目可性行研究报告》，该可行性研究报告已通过绵

阳市发展和改革委员会的审批，批复文件为《绵市发改[2022]832 号》。项目竣工投入使用

后，由于医院的就医环境改善，医疗服务能力提升，年门诊人次、年住院人次增长率将有一定

程度的剧增，按“高-低”的增长速度预测，接下来的几年，增长率逐步减小，到 2030 年达到

满负荷经营后趋于稳定。

(2)次均门诊收入、人均住院收入

融资主体未来年度的次均门诊收入及人均住院收入均以其历史数据（2020-2022 年）为基

数，以 2020-2022 年四川省卫计委发布的《四川省卫生和计划生育事业发展统计公报》中全省

医疗机构次均门诊收入及人均住院收入的年增长率为基础，后续年度以前三年平均数为基础，

按每年增长 2%预测次均门诊收入，每年增长 3%预测每住院床日费用。

具体测算详见“项目收益与现金流入评价说明”中项目收入预测。

2、项目成本

根据融资主体目前的业务情况，项目成本主要包括人员经费、卫生材料费、药品费、提取

医疗风险基金、其他费用、固定资产折旧、财务费用。人员经费、卫生材料费、药品费、其他

费用按照年收入的一定比例进行估算，各项具体比例以 2020-2022 年占比平均值为准；医疗风

险基金按年收入的 3‰计提；原值按建设投资计算，采用直线法折旧，无残值，房屋建筑物折

旧年限 40 年，设备折旧年限 10 年；财务费用主要为本次债券发行带来的利息（费用化利息）

偿还，利率按 4%测算。

具体测算详见“项目收益与现金流入评价说明”中项目成本预测。

（三）项目收益预测

根据以上项目收入和项目成本测算，绵阳市妇幼保健院（绵阳市儿童医院）二期工程建设

项目收益为 84468.44 万元，预测如下表：
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项目收益测算表

金额单位：万元

序号 项目 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 合计

1 营业收入 9196.36 9664.91 10161.21 10687.04 11244.32 11519.83 11802.36 12092.11 12389.26 12694.00 13006.57 13327.14 13655.94 13993.17 14339.09 14693.90 15057.85 15431.17 15814.12 16206.97 256977.32
2 总成本费用 9424.51 9739.04 10072.20 10425.21 10799.30 10984.26 11173.92 11368.42 11567.90 11772.47 11982.31 12197.50 12418.22 12644.60 12876.82 13115.01 13359.32 13009.93 12707.01 12650.73 234288.68
3 利润总额 -228.15 -74.13 89.01 261.83 445.02 535.57 628.44 723.69 821.36 921.53 1024.26 1129.64 1237.72 1348.57 1462.27 1578.89 1698.53 2421.24 3107.11 3556.24 22688.64
4 所得税（非营利性医疗机构） 0.00
5 净利润 -228.15 -74.13 89.01 261.83 445.02 535.57 628.44 723.69 821.36 921.53 1024.26 1129.64 1237.72 1348.57 1462.27 1578.89 1698.53 2421.24 3107.11 3556.24 22688.64
6 利息费用 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 880.00 320.00 0.00 26360.00
7 息税前利润 1251.85 1405.87 1569.01 1741.83 1925.02 2015.57 2108.44 2203.69 2301.36 2401.53 2504.26 2609.64 2717.72 2828.57 2942.27 3058.89 3178.53 3301.24 3427.11 3556.24 49048.64
8 折旧及摊销 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 35419.80
9 项目收益（息税折旧摊销前利润） 3022.84 3176.86 3340.00 3512.82 3696.01 3786.56 3879.43 3974.68 4072.35 4172.52 4275.25 4380.63 4488.71 4599.56 4713.26 4829.88 4949.52 5072.23 5198.10 5327.23 84468.44
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三、项目收益覆盖本息倍数

本项目收益覆盖本息倍数为1.27，如下表：

项目收益覆盖本息倍数表

金额单位：万元

年度
债券本息支付 项目收益

本次拟融资本金 利息 本息合计 医院运营相关收益 小计

2023年 - 600.00 600.00 -
2024年 - 1,160.00 1,160.00 -
2025年 - 1,480.00 1,480.00
2026年 - 1,480.00 1,480.00 3,022.84 3,022.84
2027年 - 1,480.00 1,480.00 3,176.86 3,176.86
2028年 - 1,480.00 1,480.00 3,340.00 3,340.00
2029年 - 1,480.00 1,480.00 3,512.82 3,512.82
2030年 - 1,480.00 1,480.00 3,696.01 3,696.01
2031年 - 1,480.00 1,480.00 3,786.56 3,786.56
2032年 - 1,480.00 1,480.00 3,879.43 3,879.43
2033年 - 1,480.00 1,480.00 3,974.68 3,974.68
2034年 - 1,480.00 1,480.00 4,072.35 4,072.35
2035年 - 1,480.00 1,480.00 4,172.52 4,172.52
2036年 - 1,480.00 1,480.00 4,275.25 4,275.25
2037年 - 1,480.00 1,480.00 4,380.63 4,380.63
2038年 - 1,480.00 1,480.00 4,488.71 4,488.71
2039年 - 1,480.00 1,480.00 4,599.56 4,599.56
2040年 - 1,480.00 1,480.00 4,713.26 4,713.26
2041年 - 1,480.00 1,480.00 4,829.88 4,829.88
2042年 - 1,480.00 1,480.00 4,949.52 4,949.52
2043年 15,000.00 880.00 15,880.00 5,072.23 5,072.23
2044年 14,000.00 320.00 14,320.00 5,198.10 5,198.10
2045年 8,000.00 - 8,000.00 5,327.23 5,327.23
合计 37,000.00 29,600.00 66,600.00 84,468.44 84,468.44

本息覆盖倍数 1.27

结合本项目收益覆盖本息情况，项目收益完全能够偿还债券本金和利息，实现项

目收益与融资自求平衡。

四、其他事项说明

绵阳市妇幼保健院（绵阳市儿童医院）作为公益二类单位，在收入不足的情况

下，可获得一定的财政补贴。财政补贴收入按 2020 年至 2022 年间财政补助收入平均

值 17403.65 万元，占 2020 年至 2022 年间平均医疗收入的 125.92%，根据谨慎性原

则，本次按医疗收入的 1%测算财政补助收入。
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附件：

项目收益及现金流入评价说明

一、项目收益及现金流入预测编制基础

本项目基于良好的建设背景与建设时机为测算前提，以其历史数据为基础，结合

项目《可行性研究报告》及其他相关资料，编制绵阳市妇幼保健院（绵阳市儿童医

院）二期工程建设项目收益预测表。

二、项目收益及现金流入预测假设

（一）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控政策

无重大变化；

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

（三）相关法律法规无重大变化；

（四）政府制定的地方发展规划、医院本项目建设计划、可用于偿还债券的的净

收益等能够顺利执行；

（五）项目经营收入、经营成本假设无重大变化；

（六）无其他人力不可抗拒及不可预见因素的重大不利影响。

三、项目收益及现金流入预测编制说明

（一）建设单位概况

项目名称：绵阳市妇幼保健院（绵阳市儿童医院）二期工程建设项目

单位名称：绵阳市妇幼保健院（绵阳市儿童医院）

住所：四川省绵阳市涪城区花园北街8号

法定代表人：李家兵

统一社会信用代码：12510600MB1108718N

开办资金：10220万元

宗旨和业务范围：为妇女儿童身心健康提供医疗保健服务。妇女儿童医疗保

健服务、妇女卫生管理及服务、基层妇女卫生培训指导、计生技术服务及指导、

计生药具药品管理监督。

举办单位：绵阳市卫生健康委员会

（二）项目概况

1、项目位置

本项目位于绵阳市高新区石桥铺古泉社区。
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2、项目内容与规模

本项目总建筑面积约 4.22 万平方米，主要建设内容包括门诊急诊住院综合楼、

食堂、发热门诊筛查诊区、其他附属设备设施及配套用房、地下室，并配套围墙、道

路、绿化、室外管网、污水处理站等。

3、项目建设期

本项目建设期 36 个月

4、投资估算与资金筹措方式

（1）投资估算

本项目总投资为人民币 46277.00 万元，其中建设投资 43000.00 万元，建设期利

息 3240.00 万元，发行费用 37.00 万元。投资估算明细如下表:

投资估算表

金额单位：万元

序号 项目 2023年 2024年 2025年 总计

一 总投资 16,948.33 15,507.33 13,821.34 46,277.00
1 建设投资（静态） 16,333.33 14,333.33 12,333.34 43,000.00
1.1 工程建设 14,027.24 12,027.24 10,151.64 36,206.12
1.2 工程建设其他费用 1,473.14 1,473.14 1,348.37 4,294.65
1.3 预备费 832.95 832.95 833.33 2,499.23
2 建设期利息 600.00 1,160.00 1,480.00 3,240.00
3 发行费用 15.00 14.00 8.00 37.00

绵阳市妇幼保健院（绵阳市儿童医院）二期工程建设项目总投资是依据《绵阳市

妇幼保健院（绵阳市儿童医院）二期工程建设项目可性行研究报告》，该可行性研究

报告已通过绵阳市发展和改革委员会的审批，批复文件为《绵市发改[2022]832

号》。

（2）资金筹措方式

本项目总投资 46277.00 万元。其中资本金拟定为 9277.00 万元，占比约为

20.05%，资本金由业主自筹解决；其余 37000.00 万元，占比 79.95%，通过发行专项

债券解决。如下表：

筹资计划明细表

金额单位：万元

序号 项目 2023年 2024年 2025年 合计

1 总筹资 16,948.33 15,507.33 13,821.34 46,277.00

2 其中：计划发行债券（期限）20年 15,000.00 14,000.00 8,000.00 37,000.00

3 资本金投入 1,948.33 1,507.33 5,821.34 9,277.00

5、资金平衡
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在对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，本项目预期产生的收益能够合

理保障偿还专项债券的本金和利息费用，实现项目收益与融资自求平衡。

（三）项目收益与及现金流入预测说明

绵阳市妇幼保健院（绵阳市儿童医院）二期工程建设项目建成后收益及现金流预

测以绵阳市妇幼保健院（绵阳市儿童医院）历史数据为基础。

1、项目收入预测

（1）历史运营情况

历年门诊人次及收入表

年份 年门诊人次 增长率 门诊收入（万元） 次均门诊收入（元/人） 备注

2020年 230334 7,942.24 344.81
数据来源于历年财务

报表、系统统计
2021年 311993 35.45% 9,402.90 301.38

2022年 361595 15.90% 10,553.57 291.86
合计 903922 25.68% 27,898.71 次均门诊收入 308.64

历年住院人次及收入表

年份 年住院人次 增长率 病床使用率
每住院床日

费用
增长率

住院收入

（万元）

人均住院收入

（元/人）
备注

2020年 8618 83.78% 657.85 4,634.21 5,377.36数据来源于

历年财务报

表、系统统

计

2021年 9510 10.35% 60.94% 524.98 -20.20% 5,077.85 5,339.48

2022年 8804 -7.42% 68.15% 527.98 0.57% 3,854.27 4,377.86

合计 26932 1.46% 70.96% 570.27 -9.81% 13,566.33 人均住院收入 5037.25

历年财政补助收入及其他收入表

年份 财政补助收入 其他业务收入 备注

2020年 32,344.10 308.29

数据来源于历年财务报表、系

统统计

2021年 16,501.35 732.13
2022年 3,365.50 155.95
合计 52,210.95 1,196.37

（2）门诊人次预测

根据历史数据，对本项目建成后的年门诊人次预测如下：项目建设于 2025 年竣

工，2026 年投入使用。根据本项目可行性研究报告及相关资料，本项目建成后，医疗

条件及就医环境良好，加上分级诊疗制度要求域内就诊率将不断提高，基本实现大病

不出县，预计运营期第一年门诊量按历史三年平均数为基础 15 万人次，前五年增长

率为 5%，第五年总门诊量达到 18.23 万人次后假定保持不变。

（3）次均门诊收入、人均住院收入预测

绵阳市妇幼保健院（绵阳市儿童医院）2020 年至 2022 年间次均门诊收入显著增

长趋势，按谨慎性原则，我们以历史数据（2020 年-2022 年）为基础，采用每年增长
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2%预测未来年度次均门诊收入。

绵阳市妇幼保健院（绵阳市儿童医院）2020 年至 2022 年间病床使用率平均数为

70.96%，每住院床日费用平均 570.27 元，根据谨慎性原则，我们以历史数据（2020

年-2022 年）为基础，假设病床使用率 70.96%；以每住院床日费用平均数为基础，采

用每年增长 3%预测未来年度每住院床日费用。根据“病床位数×病床使用率×每住院

床日费用×365”预测未来年住院费收入。

（4）财政补助收入

财政补贴收入按 2020 年至 2022 年间财政补助收入平均值 17403.65 万元，占

2020 年至 2022 年间平均医疗收入的 125.92%，根据谨慎性原则，本次按医疗收入的

1%测算财政补助收入。

（5）其他收入

其他收入主要是停车场收入、培训收入、废品收入等，2020 年至 2022 年间其他

收入平均值 398.79 万元，占 2020 年至 2022 年间平均医疗收入的 2.89%，本次按医疗

收入的 0.5%估算未来年度其他收入。

（6）项目收入预测

基于以上假设及分析，测算得到本项目收入 256977.32 万元，预测表如下：
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项目收入测算表

金额单位：万元

序号 项目/年份 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 合计

1 门诊人次 150000 157500 165375 173644 182326 182326 182326 182326 182326 182326 182326 182326 182326 182326 182326 182326 182326 182326 182326 182326

2 人均次门诊费用（元/人次） 308.64 314.81 321.11 327.53 334.08 340.76 347.58 354.53 361.62 368.85 376.23 383.76 391.43 399.26 407.24 415.39 423.70 432.17 440.81 449.63

3 增长率 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00%

4 门诊收入（万元） 4629.60 4958.30 5310.34 5687.38 6091.18 6213.00 6337.26 6464.01 6593.29 6725.15 6859.66 6996.85 7136.79 7279.52 7425.11 7573.62 7725.09 7879.59 8037.18 8197.92 134120.84

5 床位数 300 300 300 300 300 300 300 300 300 300 300 300 300 300 300 300 300 300 300 300

6 每住院床日费用 570.27 587.38 605.00 623.15 641.84 661.10 680.93 701.36 722.40 744.07 766.40 789.39 813.07 837.46 862.58 888.46 915.12 942.57 970.85 999.97

7 增长率 0.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00%

8 使用率 70.96% 70.96% 70.96% 70.96% 70.96% 70.96% 70.96% 70.96% 70.96% 70.96% 70.96% 70.96% 70.96% 70.96% 70.96% 70.96% 70.96% 70.96% 70.96% 70.96%

9 住院收入（万元） 4430.86 4563.78 4700.70 4841.72 4986.97 5136.58 5290.68 5449.40 5612.88 5781.26 5954.70 6133.34 6317.34 6506.86 6702.07 6903.13 7110.23 7323.53 7543.24 7769.54 119058.81

10 小计 9060.46 9522.08 10011.04 10529.10 11078.15 11349.58 11627.94 11913.41 12206.17 12506.41 12814.36 13130.19 13454.13 13786.38 14127.18 14476.75 14835.32 15203.12 15580.42 15967.46 253179.65

11 财政补助收入 90.60 95.22 100.11 105.29 110.78 113.50 116.28 119.13 122.06 125.06 128.14 131.30 134.54 137.86 141.27 144.77 148.35 152.03 155.80 159.67 2531.76

12 其他收入 45.30 47.61 50.06 52.65 55.39 56.75 58.14 59.57 61.03 62.53 64.07 65.65 67.27 68.93 70.64 72.38 74.18 76.02 77.90 79.84 1265.91

收入合计（万元） 9196.36 9664.91 10161.21 10687.04 11244.32 11519.83 11802.36 12092.11 12389.26 12694.00 13006.57 13327.14 13655.94 13993.17 14339.09 14693.90 15057.85 15431.17 15814.12 16206.97 256977.32
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2、项目成本预测
绵阳市妇幼保健院（绵阳市儿童医院）历年成本表

金额单位：万元

年份 人员经费

占医疗

收入比

例

职工

人数

人均

经费

卫生材料

费

占医疗收

入比例
药品费

占医疗收

入比例

固定资产

折旧费

无形资

产摊销

费

提取医

疗风险

基金

其他支出
占收入

比例

2020年 7,926.78 17.53% 630 12.58 3,713.76 8.21% 2,076.18 4.59% 1,360.35 91.59 2,960.16 6.54%

2021年 9,035.44 28.49% 646 13.99 3,146.71 9.92% 2,788.40 8.79% 2,639.02 143.76 1,933.69 6.10%

2022年 10,485.52 58.48% 650 16.13 3,190.99 17.80% 2,090.06 11.66% 3,312.00 170.02 37.70 4,010.10 22.37%

平均 34.83% 14.23 11.98% 8.35% 2,437.12 135.12 2,967.98 11.67%

（1）人员经费

人员经费按照年收入的一定比例进行估算，各项具体比例以 2020-2022 年占比平均值为

准。

（2）卫生材料费、药品费、提取医疗风险基金、其他费用

卫生材料费、药品费、其他费用按照年收入的一定比例进行估算，具体比例以 2020-2022

年占比平均值为准。

医疗风险基金按年收入的 3‰计提。

（3）固定资产折旧

本项目建成后，新增固定资产采用直线法折旧，无残值，房屋建筑物折旧年限 40 年，设

备折旧年限 10 年。

（4）财务费用

财务费用主要为本次债券发行带来的利息（费用化利息）偿还，利率按 4.0%测算。

（5）项目成本预测表

基于以上假设及分析，测算得到本项目成本 234288.68 万元，预测表如下：
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项目成本测算表

金额单位：万元

序号 项目 基数 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 合计

1 经营成本 6173.52 6488.05 6821.21 7174.22 7548.31 7733.27 7922.93 8117.43 8316.91 8521.48 8731.32 8946.51 9167.23 9393.61 9625.83 9864.02 10108.33 10358.94 10616.02 10879.74 172508.88

1.1 人员经费 34.83% 3203.09 3366.29 3539.15 3722.30 3916.40 4012.36 4110.76 4211.68 4315.18 4421.32 4530.19 4641.84 4756.36 4873.82 4994.31 5117.89 5244.65 5374.68 5508.06 5644.89 89505.22

1.2 卫生材料费 11.98% 1101.72 1157.86 1217.31 1280.31 1347.07 1380.08 1413.92 1448.63 1484.23 1520.74 1558.19 1596.59 1635.98 1676.38 1717.82 1760.33 1803.93 1848.65 1894.53 1941.60 30785.87

1.3 药品费 8.35% 767.90 807.02 848.46 892.37 938.90 961.91 985.50 1009.69 1034.50 1059.95 1086.05 1112.82 1140.27 1168.43 1197.31 1226.94 1257.33 1288.50 1320.48 1353.28 21457.61

1.4 提取医疗风险基金 0.30% 27.59 28.99 30.48 32.06 33.73 34.56 35.41 36.28 37.17 38.08 39.02 39.98 40.97 41.98 43.02 44.08 45.17 46.29 47.44 48.62 770.92

1.5 其他支出 11.67% 1073.22 1127.89 1185.81 1247.18 1312.21 1344.36 1377.34 1411.15 1445.83 1481.39 1517.87 1555.28 1593.65 1633.00 1673.37 1714.78 1757.25 1800.82 1845.51 1891.35 29989.26
2 固定资产折旧额 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 35419.80

2.1 建安工程折旧额 952.24 952.24 952.24 952.24 952.24 952.24 952.24 952.24 952.24 952.24 952.24 952.24 952.24 952.24 952.24 952.24 952.24 952.24 952.24 952.24 19044.80

2.2.1 建安工程原值 38,089.50 38089.50 38089.50 38089.50 38089.50 38089.50 38089.50 38089.50 38089.50 38089.50 38089.50 38089.50 38089.50 38089.50 38089.50 38089.50 38089.50 38089.50 38089.50 38089.50 38089.50

2.1.2 建安工程折旧年限 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00

2.2 设备折旧额 818.75 818.75 818.75 818.75 818.75 818.75 818.75 818.75 818.75 818.75 818.75 818.75 818.75 818.75 818.75 818.75 818.75 818.75 818.75 818.75 16375.00

2.2.1 设备折旧原值 8,187.50 8187.50 8187.50 8187.50 8187.50 8187.50 8187.50 8187.50 8187.50 8187.50 8187.50 8187.50 8187.50 8187.50 8187.50 8187.50 8187.50 8187.50 8187.50 8187.50 8187.50

2.2.2 设备折旧年限 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00

3 利息费用 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 880.00 320.00 0.00 26360.00

4 总成本费用 9424.51 9739.04 10072.20 10425.21 10799.30 10984.26 11173.92 11368.42 11567.90 11772.47 11982.31 12197.50 12418.22 12644.60 12876.82 13115.01 13359.32 13009.93 12707.01 12650.73 234288.68

3、相关税费

根据《财政部、国家税务总局关于全面推开营业税改征增值税试点的通知》(财税(2016)36 号)附件三第一条规定:“下列项目免征增值税: (七)医疗机构提供的医疗服务。”“医疗机构”涵盖了各类医疗结构,对

“医疗服务”的定义中,表述为:“医疗机构按照不高于地(市)级以上价格主管部门会同同级卫生主管部门及其他相关部门制定的医疗服务指导价格(包括政府指导价和按照规定由供需双方协商确定的价格等)为就医者提供

《全国医疗服务价格项目规范》所列的各项服务,以及医疗机构向社会提供卫生防疫、卫生检疫的服务。”

4、项目收益情况

根据前文项目收入和项目成本测算，项目总收益84468.44万元，预测如下表：
项目收益测算表

金额单位：万元

序号 项目 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 合计

1 营业收入 9196.36 9664.91 10161.21 10687.04 11244.32 11519.83 11802.36 12092.11 12389.26 12694.00 13006.57 13327.14 13655.94 13993.17 14339.09 14693.90 15057.85 15431.17 15814.12 16206.97 256977.32
2 总成本费用 9424.51 9739.04 10072.20 10425.21 10799.30 10984.26 11173.92 11368.42 11567.90 11772.47 11982.31 12197.50 12418.22 12644.60 12876.82 13115.01 13359.32 13009.93 12707.01 12650.73 234288.68
3 利润总额 -228.15 -74.13 89.01 261.83 445.02 535.57 628.44 723.69 821.36 921.53 1024.26 1129.64 1237.72 1348.57 1462.27 1578.89 1698.53 2421.24 3107.11 3556.24 22688.64
4 所得税（非营利性医疗机构） 0.00
5 净利润 -228.15 -74.13 89.01 261.83 445.02 535.57 628.44 723.69 821.36 921.53 1024.26 1129.64 1237.72 1348.57 1462.27 1578.89 1698.53 2421.24 3107.11 3556.24 22688.64
6 利息费用 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 880.00 320.00 0.00 26360.00
7 息税前利润 1251.85 1405.87 1569.01 1741.83 1925.02 2015.57 2108.44 2203.69 2301.36 2401.53 2504.26 2609.64 2717.72 2828.57 2942.27 3058.89 3178.53 3301.24 3427.11 3556.24 49048.64
8 折旧及摊销 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 1770.99 35419.80
9 项目收益（息税折旧摊销前利润） 3022.84 3176.86 3340.00 3512.82 3696.01 3786.56 3879.43 3974.68 4072.35 4172.52 4275.25 4380.63 4488.71 4599.56 4713.26 4829.88 4949.52 5072.23 5198.10 5327.23 84468.44
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5、资金测算平衡情况

根据前述各项测算，对本项目各年度的现金流情况预测如下：
项目资金平衡测算表

金额单位：万元

序号 项目 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 合计

一 一、经营活动产生的现金 0.00 0.00 0.00 3022.84 3176.86 3340.00 3512.82 3696.01 3786.56 3879.43 3974.68 4072.35 4172.52 4275.25 4380.63 4488.71 4599.56 4713.26 4829.88 4949.52 5072.23 5198.10 5327.23 84468.44

1 经营活动产生的现金 9196.36 9664.91 10161.21 10687.04 11244.32 11519.83 11802.36 12092.11 12389.26 12694.00 13006.57 13327.14 13655.94 13993.17 14339.09 14693.90 15057.85 15431.17 15814.12 16206.97 256977.32

2 经营活动支付的现金 6173.52 6488.05 6821.21 7174.22 7548.31 7733.27 7922.93 8117.43 8316.91 8521.48 8731.32 8946.51 9167.23 9393.61 9625.83 9864.02 10108.33 10358.94 10616.02 10879.74 172508.88

二 二、投资活动产生的现金 -16333.33 -14333.33 -12333.34 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -43000.00

1 现金流入 0.00

2 现金流出 16333.33 14333.33 12333.34 43000.00

三 三、融资活动产生的现金 16333.33 14333.33 12333.34 -1480.00 -1480.00 -1480.00 -1480.00 -1480.00 -1480.00 -1480.00 -1480.00 -1480.00 -1480.00 -1480.00 -1480.00 -1480.00 -1480.00 -1480.00 -1480.00 -1480.00 -15880.00 -14320.00 -8000.00 -20360.00

1 现金流入 16948.33 15507.33 13821.34 46277.00

1.1 资本金流入 1948.33 1507.33 5821.34 9277.00

1.2 债券融资款 15000.00 14000.00 8000.00 37000.00

2 现金流出 615.00 1174.00 1488.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 15880.00 14320.00 8000.00 66637.00

2.1 债券发行费 15.00 14.00 8.00 37.00

2.2 偿还债券本金 15000.00 14000.00 8000.00 37000.00

2.3 支付债券利息 600.00 1160.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 1480.00 880.00 320.00 0.00 29600.00

四 期初现金 0.00 0.00 0.00 1542.84 3239.70 5099.70 7132.52 9348.53 11655.09 14054.52 16549.20 19141.55 21834.07 24629.32 27529.95 30538.66 33658.22 36891.48 40241.36 43710.88 32903.11 23781.21 0.00

五 期内现金变动 0.00 0.00 0.00 1542.84 1696.86 1860.00 2032.82 2216.01 2306.56 2399.43 2494.68 2592.35 2692.52 2795.25 2900.63 3008.71 3119.56 3233.26 3349.88 3469.52 -10807.77 -9121.90 -2672.77 21108.44

六 期末现金 0.00 0.00 0.00 1542.84 3239.70 5099.70 7132.52 9348.53 11655.09 14054.52 16549.20 19141.55 21834.07 24629.32 27529.95 30538.66 33658.22 36891.48 40241.36 43710.88 32903.11 23781.21 21108.44

该表中各项数据均来源于前文各表测算的数据（应付本息表、投资估算表、筹资计划表、项目收入表、项目成本表、项目收益表等）。根据测算结果，债券发行及偿还期内每年期末累计现金均大于 0，周期内最后一

年期末累计现金为 21108.44 万元。

6、还本付息的测算

经上述测算，在项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，融资主体经营产生的收益能够合理保障偿还融资本金和利息，实现项目收益和融资自求平衡。
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更名情况说明

屮天银会计师事务所有限责任公司于 zO22年 2月 1,日更名为北

京中天银会计师事务所 (特殊普通合伙),其中:巾天银会计师事务

所有限责任公司四川分所于⒛22年 ⒓月zg日更名为北京中天银会

计师事务所 (特殊普通合伙)四川分所;于 ⒛23年 2月 9日取得更

名后的 《执业讧E书》。

普通合伙 )
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